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Moody’s mejora la calificacion crediticia de Uruguay; destaca
la fortaleza de la politica fiscal, la baja de la inflacidon y la
reforma de seguridad social

En el dia de hoy, la agencia Moody’s Rating anuncio la suba en su
calificacion crediticia de Uruguay a Baal (equivalente a BBB+), con
perspectiva estable. Al fundamentar su decision, Moody’s destaco el
manejo responsable de las finanzas publicas y el cumplimiento continuo
de los pilares de la regla fiscal, la fuerte reduccion de la inflacion y las
expectativas inflacionarias, y el conjunto de reformas estructurales en
marcha, en particular, la de seguridad social. La dltima vez que la agencia
Moody’s elevo la nota crediticia de Uruguay fue en el afio 2014. Tras esta
decision, la mayoria de las agencias que califican periodicamente a
Uruguay, ubican la calificacion en el escalon inmediatamente anterior al
umbral crediticio A-.

En su reporte, Moody’s sostuvo lo siguiente:

“Los principales factores de la mejora en la calificacion incluyen la solidez
institucional que apuntala la implementacion de reformas estructurales y
el cumplimiento continuo de los marcos de politica fiscal y monetaria lo
gue, a su vez, apunta a tasas de crecimiento sostenido mas altas que en
el pasado, respaldadas por un fuerte flujo de inversiones. Una tendencia
de inversion mas fuerte respaldara un mejor desempefio de la actividad
econdmica, facilitando la consolidacién fiscal y estabilizando los
indicadores de deuda de Uruguay en los proximos afios”.

Segun Moody’s: “La adherencia a los parametros de la regla fiscal ha
construido un historial de cumplimiento y ha aumentado la credibilidad
fiscal. La agencia espera que el cociente de Deuda Publica/PIB
permanezca alrededor de los niveles actuales, en linea con el de otros
paises con calificacion crediticia similar”.

Moody’s agrego: “La reforma de los marcos de formulacion de politicas
de Uruguay hace que su marco institucional sea mas robusto y resistente
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a los shocks, fortaleciendo el perfil crediticio del soberano. Las
autoridades han demostrado su capacidad para implementar reformas
que son positivas para la calidad del crédito soberano, y para dar
respuestas eficaces de politica econdmica bajo circunstancias
econdmicas dificiles, como la grave sequia del afio pasado y la fuerte
devaluacién del peso argentino, que repercutié negativamente en el
consumo interno y la recaudacion de impuestos en el Uruguay. La
aprobacién de la nueva institucionalidad fiscal y su ratificacién a través de
un proceso de referéndum, respaldan la durabilidad de esta reforma. Del
mismo modo, la aprobacion de la reforma de la seguridad social indica la
capacidad de las instituciones uruguayas para lograr consensos en torno
a reformas politicamente dificiles con impacto econdmico y social a largo
plazo”.

Asimismo, Moody’s destacé la trayectoria de reduccion de la inflaciéon en
el pais: “El Banco Central ha modernizado el marco de politica monetaria,
ha mejorado la eficacia de los instrumentos de politica monetaria y ha
potenciado la comunicacién con el mercado. Moody's espera que la
inflacion permanezca dentro del rango meta para el resto del afio, en
parte, gracias a un mejor anclaje de las expectativas de inflaciéon”.

La agencia agrego: “La suba de la calificacion también incorpora la vision
de Moody’s de que las reformas estructurales seran duraderas y que el
gobierno continuara construyendo un historial de politicas
macroecondmicas robustas”.

Tras la decisién anunciada hoy por Moody’s, por primera vez, la mayoria
de las agencias que califican periédicamente a Uruguay (S&P, R&l y la
propia Moody’s) ubican la nota en el escalon inmediatamente anterior al
umbral crediticio equivalente de A-, lo que representa el nivel mas alto
alcanzado en la historia del pais.

Montevideo, 15 de marzo de 2024
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